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ABSTRACT

The main objective of the study is to identify the factors affecting the
capital adequacy ratio in Vietnamese commercial banks. The author set
up multivariate linear regression model with panel data collected from 29
commercial banks in the period of 2013-2017. The model consists of 7
independent variables: bank size, return on assets, net interest margin,
equity ratio, loans on assets, loans loss reserves and non-performing
loans. The estimation results show that bank size and equity ratio is
positive significantly to capital adequacy ratio, while return on assets and
loans loss reserves is inversely proportional to capital adequacy ratio.
This study has not found evidence of the impact of net interest margin,
loans on assets and non-performing loans to dependent variable.

TOM TAT

Muc tiéu cua nghién citu la xdc dinh cdc nhdn 16 anh huong dén tyléan
todn von toi thiéu (CAR) cia cdc ngan hang thuwong mai (NHTM) ¢ Viét
Nam. Téc gia xdy dung mé hinh hoi quy tuyén tinh da bién véi dir liéu
dang bang dwoc thu thap tie 29 NHTM trong giai doan 2013-2017. Nghién
cieu gom 7 bién doc lap la quy mé ngdn hang, ty sudt loi nhudn trén tong
tai san, thu nhdp ldi thuan, von chii s6 hitu trén tai san, ty 1é cho vay trén
tong tai san, 1y I¢ dy phong rui ro tin dung va ty I¢ ng xdu. Két qua wée
liwong cho thdy nhan t6 quy mé ngdn hang va ty I¢ vén chii s¢ hitu trén tai
san ty I¢ thudn dén ty 1é an toan von toi thiéu, trong khi dé ty sudt loi
nhudn trén tong tai san va ty ¢ dw phong rui ro tin dung co ty 1¢ nghich
dén ty 1é an toan von téi thiéu. Nghién civu nay chiea tim thdy bang chimg
tac dong cua thu nhdp lai thudn, ty Ié cho vay trén tong tdi san va ty Ié no
xdu dén bién phu thudc.

Trich dn: Pham Phat Tién va Nguyén Thi Kiéu Ny, 2019. Nhan t6 dnh huong dén ty 1¢ an toan von t0i thiéu
cua cac n‘gﬁn hémg thuong mai & Viét Nam. Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Can Tho. 55(So
chuyén d¢: Kinh te): 78-84.

1 SU CAN THIET CUA NGHIEN CUU

Trong giai doan gan day, nén kinh té Viét Nam
dang c6 su chuyén bién tich cuc va dat dugc nhiing
dau an kha quan trong ting truéng kinh té - xa hoi.
Su trd lai ciia hé thong ngan hang véi két qua hoat
dong kinh doanh ting truéng manh mé di gop phan
tich cuc vao sy phat trién chung cua ca nudc. Tuy
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nhién, hé théng ngan hang Viét Nam ciing dang
dung trude nhitng thach thice khi phai ddi mat voi
nhiéu riii ro tiém an c6 thé gay mét an toan cho toan
hé thong. Khi d6 vin dé dit ra 1a Ngan hang nha
nuée (NHNN) Viét Nam can phai 4p dung cac tiéu
chuan gi ¢é dam bao an toan trong hoat dong ciia hé
thng ngan hang? Yéu cau vé hoi nhap kinh té qudc
té 1a tién d& cho sy phat trién cua thi trudng tai chinh
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Viét Nam. Khi do6 viéc nghién ctu va ap dung cac
chuin myc qudc té 1a didu vo cung can thiét dé nén
kinh te Viét Nam hoi nhap sau rong hon vao nen
kinh té tai chinh toan cAu. Nhitng chuén muc quoc
té vé& dam bao an toan hoat ddng ngan hang 1an dau
tién dugc Ngan hang nha nudc ap dung tai Viét Nam
sau 11 nam ké tir khi Basel I dugc ban hanh. Hién
nay, NHNN da ban hanh Thong tu 36/2014/TT-
NHNN dé cap dén ty 1¢ an toan von t6i thiéu trong
viéc dam bao an toan hoat dong cua hé thong ngan
hang. Ty 1€ an toan vbn t6i thiéu 1a mot chi ti€u kinh
té phan anh mdi quan hé gitra von tu c6 voi tai san
¢6 diéu chinh rui ro cua ngan hang thuong mai véi
mirc trén 9%. D6 con 1a thude do quan trong dé do
murc d§ an toan hoat dong cua ngan hang gitp cho
hé théng ngan hang ¢ Viét Nam c6 thé chong lai
nhing ¢l soc bén ngoai va bén trong cua nén kinh
té. SO lidu thong ké cia NHNN gan day cho thay
viée tin dung tang truong nhanh hon nhidu so tc do
tang von chu so hitu khién CAR ctia cdc ngan hang
thuong mai sut giam nhanh, dan dén cac ngan hang
gap kho khan trong viéc md rong hoat dong kinh
doanh. Vi vay, viéc git ty 1¢ CAR & muc d6 cao vira
phai dé dam bao ngan hang hoat dong an toan va
kinh doanh hiéu qua la mét trong nhiing vu tién hang
d4u. Nhung s& khong d& thuc hién boi CAR bi tic
ddng boi rat nhiéu cac nhén té khac nhau ké ca nhan
t6 ma ngan hang c6 thé kiém soat 1an khong thé kiém
so4t. Xudt phat tir thuc tién néu trén, nghién ctru
phan tich cac nhan t6 tac dong dén ty 1é an toan vén
t6i thiéu clia cac Ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam
14 can thiét.

2 COSOLY THUYET VA LUQC KHAO
NGHIEN CUU CO LIEN QUAN

Co s& Iy thuyét

Muc dich cta ty 16 an toan vbn 1a & NHTM hoat
ddng mot cach én dinh, han ché viéc NHTM chay
theo lgi nhuan, tranh viéc NHTM ting cudng dau tu
(cho vay) vao cac linh vuc nhiéu rai ro. Ngoai ra, dé
dam bao cho hé thdng ngan hang hoat dong mot
cach lién tuc va én dinh, Hiép udc Basel ra doi dé
quy dinh cac van dé vé an toan hoat dong cho timg
NHTM va cho ca hé thong ngan hang. Mot trong
nhimg quy dinh d¢ la vé ty 1€ an toan vbn t6i thiéu.
Wall (1985) cho rang, ap dung dung cac chuan muc
vé quan trj von sé& gitp cac NHTM tdi thleu qua viéc
pha san, gitip cac NHTM hoat dong 6 on dinh. Cac
ngan hang du tiéu chudn vé an toan vén c6 két qua
kinh doanh tdt hon nhiing ngén hang khong du tiéu
chuin an toan vbn, viéc nay biéu hién qua két qua
huy dong von, két qua hoat dong tin dung va két qua
kinh doanh (Bentson and Keufman 1996). Ng0a1 ra,
Pandey (2005) con cho rang ty 1¢ an toan von tot
giup cac NHTM tranh nguy co pha san do luon dap
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mg tot nhu céu thanh khoan va c6 kha ning ting
truong 1gi nhuén trong tuong lai.

Lwogc khao cac nghién ciru c6 lién quan

ba co nhiéu nghién ctru ¢6 lién quan dén cac
nhan t6 anh huong dén ty 1& an toan von cua cac
NHTM & cac nude phat trién va dang phat trién. Do
khong thé liét ké tat ca cac nghién ctru c6 lién quan
nén trong phan nay nhom tac gia chi trinh bay mot
s0 nghién ciru tidu biéu & cac nude nhu Tho Nhi Ky,
Iran, Albanian, Ethiopia, Ai Cép, Indonesia va mot
nghién ctru trude day ¢ Viét Nam dé lam co so xdy
dung cho md hinh nghién.

Trudc tién l1a nghién ctru ciia Buyukslvarcil and
Abdioglu (2011) vé cac nhan t6 anh huéng dén CAR
clia 24 ngan hang & Thd Nhi Ky trong giai doan
2006-2010. Téc gia sir dung phuong phéap phén tich
hoi quy gilra ty 1¢ an toan von t6i thiéu voi cac bién
doc 1ap. Két qua phan tich cho thiy ty 1& cho vay va
ty suat loi nhuan trén von chu so hitu ¢6 twong quan
ty 1& nghich vdi ty 1¢ an toan vén ti thiéu; trong khi
d6 ty 1& du phong i ro tin dung va ty suit loi nhuan
trén tai san co tuong quan ty 1€ thuén voi ty 1¢ an
toan von tdi thiéu.

Ciing str dung mo hinh héi quy dang bang, tai
Viét Nam, V& Hong Pirc va ctv. (2014) da phén tich
nhan t6 anh huéng dén CAR cua 28 NHTM trong
giai doan 2007 - 2012. Cac nhén t6 gdm tai san c6
tinh thanh khoan cao, ty 1¢ dy phong rui ro tin dung,
quy m6 ngén hang, ty 1& huy dong von, ty suat lgi
nhudn trén von cha s hitu, hé s6 don bay va ty 18
cho vay duoc str dung dé dua vao mé hinh nghién
ctru. Két qua nghién ctru chi ra rang ty 1¢ tai san co
tinh thanh khoan cao va ty I¢ dy phong rui ro tin
dung tac dong tich cyc dén CAR. Trong khi d6, quy
mo ngan hang, ty 1¢ huy dong von va ROE ¢6 tac
dong tiéu cuc dén CAR. Nghién ciru nay chua tim
thdy duoc bang chimg dinh luong vé tac dong cua
hé s6 don bay va ty 1& cho vay dén CAR.

Tuong ty nhu cic nghién ciru & trén, két qua
nghién ciru cta Bateni ef al. (2014) vé cac nhan t&
anh huong dén CAR cia cic ngan hang & Iran tir
niam 2006 dén ndm 2012 chi ra rang, quy mé ngan
hang c6 mdi trong quan ty 18 nghich véi CAR; trong
khi d6 ty 1& cho vay, ROE, ROA va ty 1¢ von chui s¢
hiru ¢6 mdi twong quan thuén véi CAR

Khéc véi cac nghién ctu trén, Shingjergji and
Hyseni (2015) st dung phuong phap u6c luong hoi
quy tuyén tinh thong thuong dé do luong tac dong
ctia cac nhan t6 dén CAR cua cac NHTM ¢ Albanian
trong giai doan 2007-2014. Két qua udc luong cho
thay ty 18 ng x4u, ty 1€ cho vay trén tién guri, s6 nhan
vbn chu so hitu ¢6 mdi twong quan ty 1& nghich véi
CAR; trong khi d6, quy mo tai san c6 mdi tuong
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quan thudn voi CAR. Tuy nhién, phuong phap udc
lrong nay khong phu hop véi dir liéu dang bang do
khong xem xét dugc tac dong cia yéu t thoi gian
va khong gian 1én dbi tugng nghién ciru.

Tiép theo, Mekonnen (2015) thyc hién nghién
ctru dé xac dinh cac nhéan td anh huong dén CAR
trong hé théng NHTM & Ethiopia trong giai doan
2004-2013. Két qua u6e lugng cho thay, mé hinh
hdi quy vé6i hiéu tmg tac dong cd dinh duoc sir dung
dé giai thich tac dong cua bién doc lap dén bién phy
thudc, trong do, ROA, ty 1¢ huy dong vbn va quy mo
ngan hang c6 mdi twong quan thuén dén CAR; con
ROE va bién 13 suét c6 moi twong quan nghich dén
cuc dén CAR. Cac nhén t6 khac nhu tai san c6 thanh
khoan cao, ty 1& cho vay trén tong tai san va hé sb
don bay tac dong khong co y nghia théng ké dén
CAR.

Nghién ctru khac cua El-Ansary and Hafez
(2015) cho thiy cac nhan tb tac dong dén CAR co
su thay ddi trudc va sau khing hoang tai chinh nam
2008. Tac gia da thu thap dir liéu tir 36 NHTM ¢ Ai
Cap trong giai doan tir nam 2003 dén nam 2013. Két
qua nghién ctru cho théy, trong giai doan trudc khi
khung hoang, cac nhan t6 vé chat luong tai san, quy
m6 ngan hang va nhan t6 sinh 161 tic dong c6 ¥ nghia
théng ké dén CAR. Sau nim 2008, chat lugng tai
san, quy md, thanh khoan, nang lyc quan tri va rai
ro tin dung 14 nhitng nhan t§ tac dong c6 ¥ nghia
thong ké dén CAR.

Gan day nhit, nghién ctru dugc tién hanh &
Indonesia, qudc gia c6 didu kién kinh té kha twong
dong vé6i Viét Nam. Kasmadi e al. (2017) da phan
tich cac nhan td anh huong dén CAR gitra ngén hang
hdi gido va ngan hang thong thuong tai Indonesia.

Bing 1: Dién gidi cac bién sb trong mo hinh hdi quy

Tép 55, S6 chuyén dé: Kinh té (2019): 78-84

Nhin chung, hoat dong cta hai loai ngan hang nay
déu tuan thu luat phap Indonesia va dat dudi sy quan
1y cua Ngan hang trung wong Indonesia. Do 1a quoc
gia hoi gido, nén cac ngan hang hdi gido phai tuan
thi cac quy dinh cta luat hdi gido nhur khong duoc
cho vay vdi 1di sudt cao ciing nhu khong duge thuc
hién cac hoat dong dau co. Vi thé, co thé noi hoat
dong cua ngan hang hoi gido 14 nghiém ngt hon so
v6i cac ngan hang thong thuong. Dit liéu nghién ctiru
1a chudi dir lidu thoi gian theo quy tir nam 2009 —
2016. Muc tiéu ciia bai nghién ctru 1a kiém tra tac
dong dong thoi va riéng biét cua timg nhén t6 ty 1&
loi nhuén trén von chu s¢ hiru, bién 1ai suat, ty 18 cho
vay trén tién giri va quy mé ngén hang dén ty 16 an
toan von ti thiéu. Két qua nghién ciru cho thiy voi
kiém dinh dong thoi, tit ca cac bién doc lap déu tac
dong c6 y nghia théng ké dén CAR; va voi kiém
dinh timg phan, ROE va quy md ngan hang tac dong
¢6 ¥ nghia thong ké dén CAR.

3 PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Nham xem xét tic dong clia cac nhan té dén ty
1¢ an toan von tdi thiéu cua cac NHTM & Viét Nam,
bai nghién ctru ké thira mo hinh nghién ctru thyc
nghiém cua Mekonnen (2015), m6 hinh dugc trinh
béy nhu sau:

BO+Z 1ﬁj ]lt+uit (1)

Trong d6, bién phu thudc Yi 1a ty 18 an toan von
t6i thiéu (CAR) ciia NHTM i tai thoi diém t; X, 1a
bién doc lap thir j cia NHTM i tai thoi dlem t; u,[ la
cac yéu t6 khong quan sat duoc; Bo 1a hé sb goc. Tén
g0i va cong thirc tinh cac bién trong mo hinh dugc
trinh bay trong Bang 1.

BIEN DIEN GIAI
Bién phu thudc

art an vén téi thié i 5 Vén ty ¢
CAR (%) Ty 1¢ an toan von toi thiéu dugc tinh theo Thong tu J

36/2014/NHNN

Tai san cé rui ro quy déi

Bién doc lap

LnSIZE Logarit clia gié tri tong tai san dugc tinh theo ty dong
L Loi nhuan trwédc thué
ROA (%) Ty suat lgi nhuan trén tai san — —
Tai san binh quan
. . A TN lai — CP lai
NIM (%) Bién I3i sudt (hay thu nhap 13 thuin) Az LA
Tai san sinh loi
A A No xéu
NPL (%) Ty 1¢ ng xau cia NHTM —_—
Tong du no
LOA (% Ty ¢ ch Dung
%) vl chovay To6ng tai san cé
L s o Vén chu s& hivu
EQR (%) Ty 1€ von chu so hitu —_——
Tong tai san
s o Dy phong RRTD
LLR (%) Ty 1€ du phong rii ro tin dung

T6ng du no
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Do trong thoi gian nghién ctru, B9 Tai chinh da
ban hanh Thong tu 78/2014/TT-BTC va Thong tu
96/2015/TT-BTC dé diéu chinh thué suat thué thu
nhap doanh nghiép tir 25% xudng con 20% nhu hién
nay. D& dam bao tinh thdng nhat vé mat phuong
phép tinh todn cua s6 liéu thu thap, nhom tac gia
quyét dinh tinh ty suat sinh 10i trén tai san bang cach
lay loi nhuan truéc thué chia cho tong tai san binh
quan thay vi lay lgi nhuan sau thué nhu thong
thudng trong phan tich kinh doanh cua ngéan hang.
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S liéu cho nghién ctru nay dugc thu thap tir bao
cao tai chinh va bao cao thuong nién tir nam 2013
dén nam 2017 cua 29 NHTM duoc ding tai trén
website www.finance.vietstock.vn, day la mot
thong tin déng tin cay duoc cac nha dau tu va phan
tich trén thi truong tin tudng. Sau khi thu thdp cac
s lidu gbc tir cac bao c4o, nhom tac gia da tinh toan
mot sb chi s6 chua dugc tinh toan trong cac bao cao
theo cong thirc dugc trinh bay & trén. Chi tiét vé gia
tri thong ké ciia céc bién dugc trinh bay trong Bang
2.

Biang 2: Thong ké m ta cac bién s6 trong mé hinh nghién ctru

BIEN SO QUAN SAT TRUNG BINH PO LECH CHUAN NHO NHAT LON NHAT
CAR 113 13,91 3,61 9,27 24,53
LnSIZE 113 11,61 1,03 9,59 13,99
ROA 113 0,77 0,62 0,02 321
NIM 113 2,87 1,27 -0,68 8,69
EQR 113 8,88 3,50 4,06 23,84
LOA 113 56,12 11,55 22,53 72,66
LLR 113 -1,73 1,35 -8,07 1,18
NPL 113 2,08 1,09 0,34 6,81

Nguon: Dit liéu thu thdp nam 2018

D¢ do ludng mirc d6 dnh hudng cia mt s6 nhan
t6 dén ty 18 an toan von tdi thiéu c6 3 phuong phap
phan tich 1a hdi quy OLS thong thuong véi s0 licu
hdn hop (Pooled), hdi quy vdi tac dong cb dinh
(FEM) va hdi quy v6i tic dong ngiu nhién (REM).
Phén tich héi quy Pooled c6 han ché 1a khong xem
xét duoc tac dong chéo cua yéu td thoi gian va
khong gian, do d6 dé tang su phi hop ciia md hinh
va danh gia duoc tic dong chéo cua cac bién thoi
gian va khong gian, phan tich hoi quy FEM va REM
dugc sir dung dé phan tich cic nhan té anh huong
dén ty 1¢ an toan von cua cac NHTM ¢ Viét Nam.
Dé c6 dugce két qua hoi quy tot nhat, nhom tac gia
sir dung kiém dinh Hausman lya chon mé hinh hoi
quy phu hop FEM hodc REM. Sau d6, kiém dinh
Wald dugc sir dung dé kiém dinh hién twong phuong
sai sai sb thay d6i cho két qua hdi quy, tir 46 dua ra
két qua hdi quy tot nhat dé giai thich ¥y nghia tac
dong cuia cac nhan t6 dén ty 16 an toan vén tdi thiéu.

4 KET QUA NGHIEN CUU

Dé co duoc két qua ude lugng mo hinh tt nhat,
nhom tac gia tién hanh thyc hién cac budc theo trinh
tu nhu sau: Pau tién 1a kiém dinh twong quan giira
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céc cap bién sb ‘trong m6 hinh dé xem xét tinh phu
hop cua cac bién sb trong mé hinh. Néu gilra cac
bién doc lap trong md hinh khong c6 cip bién nao
¢ hé sb tuong quan 16n hon 0,8 (Mai Vin Nam,
2008) 1a chép nhén dugc va ngugc lai xem nhu mo
hinh ¢6 hién tugng da cong tuyén. Két qua kiém
dinh dugc trinh bay chi tiét & Bang 3 cho thay gié tri
tuong quan cao nhat 14 0,7429 < 0,8, , nghia 1a khong
6 twong quan gilta cac cdp bién so duoc dua vao
mo hinh. Diéu nay cho biét cac bién sd dua vao trong
mo hinh 1a phu hop.

Tiép theo 12 uéc lwong md hinh hdi quy véi hiéu
g tac dong cb dinh (FEM) va hiéu (mg tac dong
ngau nhién (REM). Két qua uéc lugng dugc trinh
bay chi tiét & Bang 4 cho thay ca hai m6 hinh FEM
va REM déu c6 ¥ nghia thong ké & mirc 1%. Doi voi
két qua udc lwong FEM chi ra ring 60,9% bién dong
cia CAR duoc giai thich boi cac bién doc lap dua
vao mo hinh, va c6 4 trong 7 bién doc 1ap dugc dua
vao mo hinh c6 y nghia thong ké & mirc dudi 5%.
Trong khi d6, két qua uéc lugng REM cho thiy chi
¢6 3 trong 7 bién doc 1ap c6 y nghia thdng ké & mirc
dudi 5%, va cac bién doc lap trong mé hinh giai
thich dugc 56% bién dong cua bién phu thudc.



Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Can Tho

Tép 55, S6 chuyén dé: Kinh té (2019): 78-84

Biang 3: Twong quan giira cic bién trong mé hinh nghién ctru

LnSIZE ROA NIM EQR LOA LLR NPL
LnSIZE 1,000
0,2396
ROA (0.0106) 1,000
-0,0112 0,7429
NIM (0,9061)  (0,0000) 1,000
-0,6493 0,1225 0,2887
EQR (0,0000)  (0,1960)  (0,0019) 1,000
0,1872 0,2836 0,3883 0,0373
LOA (0,0471) (0,0023) (0,0000) (0,6946) 1,000
LLR 0,0295 0,5306 0,4721 0,1024 0,2669 1,000
(0,7563) (0,0000) (0,0000) (0,28006) (0,0043)
NPL -0,0702 -0,1773 -0,0426 0,1237 -0,1532 -0,2480 1.000
(0,4599) (0,0603) (0,6542) (0,1917) (0,1053) (0,0081) ’
Biang 4: Két qua wéc lwong md hinh véi tac dong ¢ dinh va tac dong nglu nhién
A A FEM REM
Bién so O C Y T po e = X — o e
H¢ s0 Mirc y nghia  Gia tri t H¢é so Mikc y nghia Gia tri Z
LnSIZE 2,582%%% 0,006 2,82 0,596 0,146 1,45
ROA -1,704% % 0,001 340 -1,381%%* 0,004 2,87
NIM -0,231 0,489 -0,70 0,313 0,249 1,15
EQR 1,359%%* 0,000 8,72 0,993%** 0,000 9,32
LOA 0,017 0,544 0,61 -0,019 0,379 -0,88
LLR -0,294%* 0,036 2,13 -0,278%* 0,046 -2,00
NPL -0,048 0,795 -0,26 -0,130 0,453 -0,75
Hang so6 -27,603 0,015 -2,49 -0,856 0,869 -0,16
SO quan sat 113 S6 quan sat 113
R binh phuong 0,609 R binh phuong 0,560
Giatri F 17,13 Gia tri chi2 156,96
Mirc y nghia 0,000 Murc y nghia 0,000

* k% g ®E Lan ot bidu dién cdc mike Y nghia 10%, 5% va 1%

Dé c6 két qua hdi quy t6t nhat, tac gia sir dung
kiém dinh Hausman dé lya chon két qua udc lugng
tdt nhat gitra FEM va REM. Két qua kiém dinh
Hausman cho thiy rang mo hinh FEM cho két qua
udc lugng tot hon mo hinh REM & mirc y nghia
thong ké 1% véi gia tri chi binh phuong bang 23,34.
Tiép theo, kiém dinh Wald vé hién tugng phuong
sai sai s6 thay d6i di véi két qua ude lugng mo hinh
hdi quy bang FEM cho thiy, mé hinh c6 hién twong
phuong sai sai s6 thay ddi & mirc y nghia 1% (P-
Value = 0,000 < 0,010). D& khic phuc hién twong
phuong sai sai s6 thay d6i ciia m6 hinh FEM, nhom
tac gia thuc hién hoi quy voi hiu tmg tac dong cb
dinh bang sai s6 chuan diéu chinh. Két qua udc
luong FEM bing sai s6 chuan diéu chinh dugc trinh
bay chi tiét & Bang 5, va két qua udc lugng nay duge
cho tot nhat dé giai thich tac dong cua cac blen doc
1ap dua vao mé hinh dén ty 18 an toan vén t6i thiéu.
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Bang5: Kf':t qua hdi quy FEM bing sai s6 chuén
di€u chinh

Bién sb Hesd MUY Gt
¢ nghia :
LnSIZE 2,582+ 0,039 2,16
ROA -1,704%* 0,013 2,65
NIM 0,231 0,402 -0,85
EQR 1,359% 0,000 4,68
LOA 0,017 0,531 0,63
LLR 0,294+ 0,050 2,05
NPL -0,048 0,799 -0,26
Hing sd -27,603 0,081 -1,81
S6 quan sat 113
R binh phuong 0,609
Gia tri F 10,99
Mirc v nghia 0,000

* Ky ¥k [an heot biéu dién cdac mike Y nghia 10%,
5% va 1%



Tap chi Khoa hoc Truong Pai hoc Can Tho

Két qua udc luong & Bang 5 cho thdy mo hinh
¢6 y nghia & mirc 1%, va 60,9% bién dong cua CAR
duoc giai thich boi cac bién doc 1ap dua vao md
hinh. Mi quan hé giira bién doc 1ap va bién phu
thudc duoc giai thich cu thé nhu sau:

Quy mo ngan hang (LnSIZE)

Théng nhit v6i hau hét cac két qua nghién ctru
truge day, tdc dong cua nhén t6 quy mo tai san dén
ty 1¢ an toan von t6i thiéu 1 c6 y nghia thong ké,
mdi quan hé nay c6 y nghia thong ké ¢ mirc 5%.
Théng nhat voi két qua nghién ctru (Shingjergji and
Hyseni, 2015; Mekonnen, 2015), két qua udc luong
ttr md hinh hdi quy cua nghién ctru ndy cho thdy quy
mo ngén hang c6 tuong quan ty 1¢ thuén voi ty 1€ an
toan von toi thiéu, nghia 1a quy mo tai san cua Ccac
ngan hang cang 16n thi ty 1¢ an toan vén cia cac
ngan hang cang ting. Pidu nay co thé giai thich
rang, trong giai doan vira qua, cac ngan hang tich
cuc gia tang von ciia minh bang cach ban ¢ phan
cho céc ddi tac trong va ngoai nudc, dic biét 1a cac
nha dau tu nude ngoai c6 nhiéu kinh nghiém trong
viéc quan ly rui ro. Ngoai ra, cac ngén hang da tap
trung vao quan ly rui ro tai san bang cach chuyén
d6i danh muc tai san va cac bién phéap quan tri hién
dai tir cac ddi tac nudc ngoai.

Ty suét lgi nhuin trén tong tai sin (ROA)

Két qua phén tich hdi quy chi ra ring ty sut loi
nhudn trén tong tai san clia ngan hang c6 trong quan
ty 18 nghich voi ty 1& an toan von & mirc ¥ nghia
thdng ké 5%. Két qua nay phu hop véi cac nghién
ctru cia (Buyukslvarcil and Abdioglu, 2011; Bateni
et al.,2014). Mbi quan hé nay c6 nghia khi lgi nhuén
cua ngan hang tang thi s€ lam giam ty 1¢ an toan vbn
t6i thiéu ctia ngan hang, do khi ngan hang muén dat
duogc nhiéu lgi nhuan hon thi ngan hang phai chap
nhan mé rong danh muc dau tu hodc lya chon danh
muc dau tu c6 nhiéu rai ro hon. Trong thoi gian
nghién ctru, do phai co cau lai danh muc dau tu it rai
ro hon, ngan hang phai tap trung vao viéc bao toan
von va uu tién vé an toan von nén dan dén tinh hinh
kinh doanh khong t6t, nhung tinh hinh vé an toan
vén da dugc cai thién.

Ty 18 vén chi sé hiru (EQR)

Tuong tu nhu bién LnSIZE, ket qua hoi quy cho
thiy ty 1¢ von chu s& hiru trén tong tai san co6 tuong
quan ty 1€ thuén véi ty 1€ an toan von 6 muc y nghia
thong ké 1%. Thong nhit véi két qua nghién ciu
trudc day cua (Bateni ef al., 2014). Theo nhom tac
gia, két qua nay hoan toan hop 1y trong tinh hinh
hién tai do theo Thong tu 36/2014/TT-NHNN
huéng dan vé cach tinh ty 16 an toan von tdi thiéu,
thanh phan quan trong cta von ty ¢ 14 von chu so
hiru ctia ngan hang thwong mai; dong thoi, trong
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tong tai san co rui ro quy doi ngoai cac loai tai san
¢6 mirc quy doi 1a 0% va tai san ngoai bang, chu yéu
la cac loai tai san sinh 161 ndi bang cia ngan hang
chiém phan 16n trong bang can d6i ké toan cua ngén
hang. Vi thé, khi cdc ngan hang gia ting ty 1¢ von
chu s6 hitu trén tong tai san s& lam tang ty 1¢ an toan
vén t6i thiéu cho chinh ngan hang.

Ty 1€ du phong rii ro tin dung (LLR)

Két qua wéc lugng chi ra rang, ty 1& dy phong rii
ro tin dung c6 tuong quan nghich véi ty 1¢ an toan
vén t6i thiéu & mirc y nghia thong ké 5%, trong khi
d6 nghién ctru cta (V& Hong Pirc va ctv., 2014) cho
rang ty 1& du phong rui ro tin dung c6 mdi twong
quan ty 18 thuén v&i ty 18 an toan vén t6i thiéu. Theo
nhom tac gia cho ré’mg, tdn tai su khac biét nay la do
dir liéu thu thap cho nghién ciru trong 2 giai doan
khac nhau. V5 Hong Duc va erv. (2014) nghién ctru
trong giai doan xay ra khung hoang kinh té, trong
khi nghién ctru nay dugc tién hanh trong giai doan
2013-2017, day la giai doan cac ngan hang dang tai
thiét manh mé sau thoi ky khé khan. Theo nhom téc
gia, két qua nghién ctru nay c6 nghia néu du phong
rii ro tin dung gia ting, nghia 1a chit luong céac
khoan cho vay cta cac ngan hang dang suy giam,
ddng nghia vé6i viée gia ting rui ro cho tai san cla
ngan hang. Thyc té trong thdi gian nghién ctru, cac
ngan hang da trich 1&p dy phong rui ro tin dung
nhiéu hon do chit lugng cac khoan vay suy giam,
diéu nay tac dong tiéu cuc dén ty 16 an toan von cia
chinh ngan hang.

Két qua phan tich hdi quy ciing cho thdy mdi
quan hé cua bién 1ai suit (NIM), ty 1¢ cho vay trén
tong tai san (LOA) va ty 1é no xau (NPL) dén ty 1¢
an toan von tdi thiéu 1a khong c¢6 ¥ nghia thong ké.

5 KET LUAN

Muc tiéu cta nghién ctru nay 1a nhdm xéac dinh
c4c nhan t6 anh hudng dén ty 18 an toan von tbi thiéu
cua 29 NHTM trong giai doan 2013 — 2017, qua dé
gitip danh gia hiéu qua tic dong cua cac nhan t6 dén
ty 18 an toan von cua cac NHTM trong bdi canh hoat
dong cua nganh ngén hang nhu hién nay. Két qua
nghién ctru cho thay nhan t6 quy mé ngan hang va
ty 1&¢ von chu so hitu trén tong tai san co6 tuong quan
ty 1¢ thuén v6i ty 1€ an toan von t6i thiéu. Nguoc lai,
ty 18 loi nhuan trén tong tai san va ty 1& du phong rui
ro tin dung c6 twong quan ty 1¢ nghich voi ty 1¢ an
toan von tdi thiéu. Két qua nghién ctru nay phu hop
véi cac nghién clru trude day. Cac nha quan tri ngan
hang va co quan c6 thdm quyén c6 thé can cr vao
két qua nghién ctru dé dua ra cac quyét dinh diéu
hanh trong tuwong lai, gop phan lam cho NHTM va
hé théng ngan hang phat trién 6n dinh va dam bao
an toan hoat dong, gop phan diéu tiét von cho nén
kinh té. Do han ché vé mit s liéu nghién ctru nén
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trong nghién ctru nay, nhéom tac gia chi dua dugce 7
nhan t5 vao mé hinh hdi quy dé wdc luong anh
huéng cua chung dén ty 16 an toan vén tdi thiéu.
Trong thuc té, ty 16 an toan von tbi thiéu co thé bi
anh huong bai nhiéu nhén tb khac, day 1a diém han
ché cua nghién ctru nay. Bén canh do, ddi véi dix lidu
dang bang, con mot sé phuong phap xur 1y sb liéu
khac, cac nghién ctru sau c6 thé van dung.
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